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«Schweiz hat viele Hausaufgaben gelost»

Konjunktur BAK-Prasident Christoph Koellreuter glaubt nicht, dass die Schweiz in eine schwere Rezession fallt

Die UBS wird vom Bund
gestiitzt, die Industrie klagt (iber
kieinere Wachstumsraten: Die
Konjunkturforschungsstelle BAK
Basel Economics senkt ihre Pro-
gnosen daher massiv, geht aber
nicht von einer schweren Krise
aus.

DANIEL IMWINKELRIED _

BAK Basel Economics hat die Wachs-
tumsprognose fiir die Schweiz flir
2009 von 1,3 auf 0,7 Prozent gesenkt.
Die Finanzkrise trifft das Land offenbar
schwerer als lange erwartet?

Christoph Koellreuter: Es handelt sich

um eine normale Anpassung der Pro-
gnose, weil sich die Perspektiven der
Weltwirtschaft infolge der Finanzkrise
kurzfristig verschlechtert haben. Die
Schweiz wichst aber immer noch mehr
als die Euro-Linder.

Wir haben eine tiefe Finanzkrise, und

der Staat hilft der UBS: Da scheint lhre -

neueste Prognose immer noch sehr
zuversichtlich.

Koellreuter: Die Schweiz hat im Ver-
gleich zu anderen Lindern noch gute
Karten: So ist der Bankensektor nach
dem Massnahmenpaket fiir die UBS auf
ein festes Fundament gestellt. Der In-
dustriesektor steht stabil da, und aus-

lindische Firmen setzen weiter auf den
hiesigen Standort. Das stellt der
Schweiz wirtschaftspolitisch ein gutes
Zeugnis aus.

Gewisse Prognostiker sprechen dage-
gen sogar von der Gefahr einer Rezes-
sion. Die Schweizer Wirtschaft werde
im Winter und Friihjahr schrumpfen,
prophezeien sie.

Koellreuter: Dass die Schweizer Wirt-
schaft wihrend zweier Quartale
schrumpft, ist durchaus moglich. Das
wire dann eine so genannte technische
Rezession. Eine Rezession mit einem ge-
waltigen Minus sehe ich aber nicht auf
die Schweiz zukommen. Aber selbstver-



standlich gilt diese Prognose nur, wenn
die Welt nicht doch noch in eine sehr
schwere Krise fillt. Davon gehe ich aber
nicht aus. Eher glaube ich, dass das
Vertrauen mittelfristig zuriickkehren
wird.

Das erstaunt uns: Die Krise geht vom
Liegenschaftsmarkt aus, und gerade
Immobi-lienkrisen gelten als beson-
ders hartnédckig.

Koellreuter: Wir miissen zwischen den
Lindern unterscheiden. In den USA, in
Grossbritannien, Irland oder Spanien
ist der Immobilienmarkt tatsdchlich
zusammengebrochen. Die Schweiz ist
von einer solchen Krise verschont
geblieben. Die Schweiz profitiert nun
davon, dass es nur in sehr wenigen
Gegenden einen Immobilienboom ge-
geben hat.

Die Schweiz ist mit den von lhnen er-
wéhnten Ldndern aber wirtschaftlich
sehr eng verflochten. Wie kann sie ei-
ne Insel sein?

Koellreuter: Trifft ein Horrorszenario
ein mit weiter rasant fallenden Hiuser-
preisen und Bankenpleiten, wird sich
auch die Schweiz dieser Entwicklung
nicht entziehen kénnen. Zuversichtlich
stimmt mich aber: Zumindest in Konti-
nentaleuropa hat die Schweiz die bes-
ten wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen.

Auslandische Firmen
setzen auf den hiesigen
Standort, was der
Schweiz ein gutes
Zeugnis ausstellt

Woran denken Sie dabei?

Koellreuter: Das Land hat viele Hausauf
gaben geldst. Der Arbeitsmarkt ist ers-
tens liberal ausgestaltet. Dank den bila-
teralen Vertridgen konnen zweitens ta-
lentierte Menschen aus der EU pro-
blemlos in die Schweiz ziehen. Drittens
ist das Verhiltnis von Banken und KMU
entspannt — ganz im Unterschied zum
Ende der 90er-Jahre. Viertens hat die
Schweiz die besten Hochschulen und
Universititen Kontinentaleuropas. Das
Umfeld fiir weitere Innovationen
stimmt also.

Wo muss sich die Schweiz trotzdem
verbessern?

Koellreuter: Der Binnenmarkt ist zu ab-
geschottet. Wir brauchen mehr Wett-
bewerb. Die Schweiz kann sich also ver-
bessern, sollte sich aber vor allem mit
einigen asiatischen und nordamerika-
nischen Standorten vergleichen, die fiir
unser Land harte Konkurrenten sind.
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CHRISTOPH KOELLREUTER «Eine Rezession mit einem gewaltigen Minus sehe ich

nicht auf die Schweiz zukommen.» raraeL HONERFAUTH

Die vergleichsweise solide Position der
Schweiz hat zuletzt aber dazu gefiihri,
dass der Wert des Frankens steigt.

Ist das eine Gefahr fiir die Schweizer
Exportindustrie?

Koellreuter: Es stimmt, offenbar gehen
Anleger davon aus, dass die Schweiz
von der Krise weniger betroffen ist. Ich
halte den Anstieg des Frankenkurses
fiir die Schweizer Industrie aber noch
nicht fiir gefihrlich. Ohnehin sind die
Preise im Schnitt in der Schweiz weni-
ger gestiegen als in den meisten ande-
ren Lindern Europas. Das heisst, die
Differenz bei den realen Wechselkur-
sen ist geringer als bei den nominalen.
Die Firmen kdnnen somit eine gewisse
Aufwertung ertragen. Fiele der Euro-
kurs aber unter Fr. 1.40, wire das wohl
fiir viele Exportfirmen ein Problem.

Anderseits geht es vielen européi-
schen Landern fast wochentlich wirt-
schaftlich schlechter. Die Nachfrage
nach Schweizer Giitern geht zurlick,
unabhingig vom steigenden Franken-
kurs.

Koellreuter: Die Schweizer Exportwirt-
schaft steht in zweierlei Hinsicht besser
da als die europdische: Einerseits ist sie
weniger abhéngig von Europa und den
USA. Viel mehr Exporte gehen in die
Schwellenldnder. Anderseits ist die
Schweiz stark bei High-Tech-Giitern.

Auch Asien wird zunehmend von der
Krise erfasst.

Koellreuter: Die asiatischen Linder hin-
gen aber viel weniger von den USA ab
als noch vor fiinf Jahren. Der Handel in-
nerhalb des Kontinents hat massiv zu-
genommen. Zudem wichst die Binnen-
wirtschaft. Hier steckt noch ein enor-
mes Potenzial.

Turbulent verlief zuletzt auch der Han-
del von Rohél. Zwischenzeitlich stieg
der Olpreis auf fast 150 Dollar, nun
liegt er bei 75 Dollar. Miissen sich die
Firmen vor einem hohen Olpreis nicht
mehr flirchten?

Koellreuter: Der Riickgang entlastet Fir-
men und Konsumenten. Auch die Teue-
rung verliert an Brisanz, was auch die
Lohndiskussion diesen Herbst entspan-
nen diirfte.

Die durchschnittliche Jahresteuerung
in der Schweiz wird trotzdem bei fast
2,5 Prozent liegen. Die Arbeitnehmer
fordern, dass dieser Anstieg ausgegli-
chen wird. Wie stehen ihre Chancen?
Koellreuter: Solche generellen Lohnfor-
derungen der Gewerkschaften sind fiir
die Galerie. Die Lohne werden in der
Schweiz meist immer noch auf Firmen-
ebene ausgehandelt. Die Lohnabschliis-
sewerden je nach Branche und Firma
ganz unterschiedlich ausfallen.

In Deutschland ist der Privatkonsum
wegen der hohen Inflation eingebro-
chen. In der Schweiz hélt er sich noch.
Werden die Leute auch hierzulande



vorsichtiger werden?

loellreuter: Die Zuwanderung in die
Schweiz ist von den Okonomen massiv
unterschitzt worden. Es kamen viel
mehr gut bezahlte Leute ins Land als
prognostiziert, und diese Menschen
konsumieren viel. Die neuesten Daten
deuten nicht auf ein rasches Ende der
Konsumfreude. Aber die Zuwachsraten
werden auf jeden Fall sinken.

In der letzten Krise um 2003 stieg die
Arbeitslosigkeit in der Schweiz rasant
von 2,1 Prozent auf liber 4 Prozent.

Wie gross ist die Gefahr, dass sich dies
wiederholt?

Koellreuter: BAK rechnet fiir die Peri-
ode von 2008 bis 2013 mit einem
durchschnittlichen Wachstum von 1,7
Prozent. Bei einem solchen Szenario
miissen wir keinen rasanten Anstieg

der Arbeitslosigkeit befiirchten. Im
Vergleich zu der Krise von 2003 und
2004 hat sich in der Schweiz vieles
zum Guten gewandelt: Vor allem die
Zuwanderung von qualifizierten Ar-
beitskraften hat das Land wirtschaft-
lich auf ein héheres Niveau gehoben.
Das macht das Land auch resistenter
gegeniiber Krisen.
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